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ABSTRACT 

This study aims to determine the effect of financial performance consisting of the Current 

Ratio (CR), Return On Investment (ROI), Debt to Equity Ratio (DER) on dividend policy as 

measured by the Dividend Payout Ratio (DPR). This research was conducted on 

manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange for the 2019-2021 period in 

the food and beverage sector. The population in this study amounted to 32 manufacturing 

companies, the sampling method used purposive sampling, and obtained a sample of 11 

manufacturing companies in the food and beverage sector. The data obtained from the 

Indonesia Stock Exchange was tested through the Classical Assumption Test consisting of the 

Normality Test, Multicollinearity Test, Atocorrelation Test, and Heteroscedasticity Test. The 

type of regression used is multiple linear regression and the hypothesis test consists of t test, F 

test and the coefficient of determination ( ), and the results of research based on the t test show 

that CR has no effect, ROI and DER have an effect. Based on the F test, it shows that CR, ROI, 

and DER have an effect on dividend policy in manufacturing companies listed on the 

Indonesia Stock Exchange for the 2019-2021 period. Based on the Coefficient of 

Determination Test ( ) shows that CR, ROI, and DER are only 30.4% the value of DPR is 

influenced by CR (Current Ratio), ROI (Return On Investment), and DER (Debt to Equity 

Ratio), while the rest is 69, 6% is influenced by other variables not examined. " 

Keywords: Current Ratio, Return On Investment, Dept To Equity Ratio 

ABSTRAK 
Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh kinerja keuangan yang terdiri dari 

Current Ratio (CR), Return On Invesment (ROI), Debt to Equity Ratio (DER) terhadap 

kebijakan dividen yang diukur dengan Dividend Payout Ratio (DPR). Penelitian ini dilakukan 

pada perusahaan manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2021 

sektor makanan dan minuman. Populasi dalam penelitian ini berjumlah 32 perusahaan 

manufaktur, metode pengambilan sampel menggunakan purposive sampling, dan diperoleh 

sampel sebanyak 11 perusahaan manufaktur sektor makanan dan minuman. Data yang 

diperoleh dari Bursa Efek Indonesia diuji melalui Uji Asumsi Klasik yang terdiri dari Uji 

Normalitas, Uji Multikolonieritas, Uji Atokorelasi, dan Uji Heteroskesdastisitas. Jenis regresi 

yang digunakan adalah Regresi linear berganda dan Uji Hipotesis terdiri dari Uji t, Uji F dan 

Koefisien Determinasi ( ), dan hasil penelitian berdasarkan Uji t menunjukkan bahwa CR 

tidak berpengaruh, ROI dan DER berpengaruh. Berdasarkan Uji F menunjukkan bahwa CR, 
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ROI, dan DER bepengaruh terhadap kebijakan dividen pada perusahaan manufaktur yang 

terdaftar di Bursa Efek Indonesia periode 2019-2021. Berdasarkan Uji Koefisien Determinasi 

( ) menujukkan bahwa CR, ROI, dan DER hanya 30,4% nilai DPR dipengaruhi oleh CR 

(Current Ratio), ROI (Return On Invesment), dan DER (Debt to Equity Ratio), sedangakan 

sisanya sebesar 69,6% dipengaruhi oleh variabel lain yang tidak diteliti. “ 

Kata Kunci: Current Ratio, Rerturn On Investment, Dept To Equity Ratio 

 

1. PENDAHULUAN 

Banyak perusahaan mencoba 

bertahan dalam bisnis. Salah satu cara 

perusahaan bertahan adalah dengan 

mengelola uang dari investor. 

Keuntungan yang diperoleh investor 

tergantung pada kebijakan 

perusahaan.Salah satu kebijakan 

perusahaan untuk memberikan 

keuntungan kepada investor adalah 

kebijakan dividen.Kegiatan investasi 

dihadapkan pada berbagai macam risiko 

dan ketidakpastian. Investor 

membutuhkan berbagai jenis informasi, 

baik dari kinerja perusahaan maupun 

informasi lain yang relevan seperti 

ekonomi dan politik negara. Informasi 

yang diterima dari perusahaan didasarkan 

pada kinerja perusahaan yang tercermin 

dalam laporan keuangannya. Kebijakan 

pembayaran dividen mempengaruhi 

pemegang saham dan perusahaan yang 

membayar dividen. Pemegang saham 

umumnya menginginkan pembayaran 

dividen yang relatif stabil. Hal ini 

mengurangi ketidakpastian pengembalian 

investasi yang diharapkan, meningkatkan 

kepercayaan pemegang saham pada 

perusahaan, dan dapat meningkatkan 

harga saham. Pembagian keuntungan 

perusahaan sebagai keuntungan dalam 

bentuk dividen mengurangi sumber 

pendanaannya, dan sebaliknya ketika 

perusahaan menahan keuntungan dalam 

bentuk keuntungan. Analisis rasio 

keuangan yang dapat digunakan untuk 

menilai kinerja keuangan antara lain :CR 

(rasio lancar), ROI (pengembalian 

investasi), DER (rasio utang terhadap 

ekuitas). Posisi likuiditas suatu 

perusahaan terlihat dari rasio 

likuiditasnya. Rasio likuiditas mengukur 

seberapa baik aset likuid mampu 

memenuhi kewajiban jangka pendek dan 

disebut CR (Current Ratio). Karena 

dividen merupakan modal kerja 

perusahaan, maka kelebihan atau 

kekurangan modal kerja akan 

mempengaruhi kemampuan perusahaan 

untuk membayar dividen. ROI (return on 

investment) mengukur kemampuan 

perusahaan untuk menghasilkan 

keuntungan dari total dana yang 

diinvestasikan dalam aset yang 

digunakan untuk menjalankan perusahaan 

dan dana yang dibutuhkan untuk 

membayar kewajibannya, yang 

ditunjukkan oleh rasio solvabilitas. 

indikator profitabilitas yang dirancang 

untuk diukur. Ini menunjukkan 

perbandingan total hutang dan ekuitas itu 

sendiri, Debt-to-Equity Ratio (DER). Hal 

ini dapat mempengaruhi keputusan 

persentase pembayaran, karena semakin 

banyak hutang yang dimiliki suatu 

perusahaan maka semakin besar pula 

kebutuhan dana untuk melunasi hutang 

perusahaan tersebut. 

 

1.2 Batasan Masalah 

1. CurretRatio (CR),  

2. Return On Investment (ROI),  

3. Debt to Equity Ratio (DER).  
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1.3 Rumusan Masalah  

1. Apakah CR (Current Ratio) 

berpengaruh secara parsial 

terhadap kebijakan dividen?  

2. Apakah ROI(Rerturn On 

Investment) berpengaruh secara 

parsial terhadap kebijakan 

dividen?   

3. Apakah DER(Dept To Equity 

Ratio)berpengaruh secara parsial 

terhadap kebijakan dividen?  

4. Apakah CR, ROI dan DER 

berpengaruh secara simultan 

terhadap kebijakan dividen ? 

 

2. TINJAUAN PUSTAKA 

Kinerja keuangan adalah deskripsi 

posisi keuangan perusahaan selama 

periode waktu tertentu, baik dari segi 

pendanaan maupun alokasi, dan 

biasanya diukur dengan 

menggunakan metrik kecukupan 

modal. 

a. Current Ratio  

Rasio lancar yang digunakan 

untuk menentukan tingkat 

kemampuan entitas untuk 

memenuhi kewajiban 

berkelanjutannya dengan aset 

lancarnya jika kelas aset lancar 

tersebut dapat dikonversi 

menjadi kas dalam waktu satu 

tahun. 

b. ROI  

Profitabilitas yang dimaksudkan 

dapat mengukur kinerja dana 

yang anda investasikan 

c. DER 

adalah suatu bentuk rasio yang 

membandingkan jumlah hutang 

dan ekuitas, aset yang 

digunakan untuk menghasilkan 

keuntungan dalam bisnis 

perusahaan. Rasio ini sering 

digunakan oleh investor untuk 

melihat seberapa besar hutang 

perusahaan kepada perusahaan 

atau pemegang sahamnya. 

d. Kebijakan deviden  

Merupakan keputusan apakah 

laba yang diperoleh perusaahaan 

akan dibagikan kepada 

pemegang saham sebagai 

dividen atau akan ditahan dalam 

bentuk laba ditahan guna 

pembiayaan investasi dimasa 

datang 

 

3. METODE PENELITIAN  

Penelitian ini dilakukan pada 

perusahaan manufaktur yang terdaftar di 

Bursa Efek Indonesia.Penelitian ini 

dilakukan berlangsung mulai pada bulan 

Maret sampai dengan bulan September 

2022. sampel sebanyak 11 perusahaan, 

dengan menggunakan data sekunder 

 

3.1 Metode Pengumpulan Data 

1) Kepustakaan 

2) Lapangan 

 

3.2 Metode Analisis Data 

1. Metode Statistik Deskriptif 

2. Uji asumsi klasik 

Untuk mengetahui data normal 

atau tidak.  

a. Uji Normalitas 

b. Uji Multikolinearitas 

c. Uji Autokorelasi 

a. Uji Heteroskedastisitas 

3. Uji Regresi Linear Berganda 

4. Uji Hipotesis 

a. Uji Parsial 

Melihat variabel independe 

terhadap variabel dependent 

secara parsial 

b. Uji Simultan 
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Digunakan untuk mengetahui 

pengaruh variabel bebas 

terhadap variabel dependen 

secara besama-sama 

4. HASIL DAN PEMBAHASAN 

Berikut hasil pengumpulan data 

keuangan setelah diukur dengan rasio  

Tabel 1 CR, ROI, DER, DPR 

Kode Tahun CR ROI DER DPR 

CEKA 2019 2,22 0,07 0,54 0,83 

 2020 5,11 0,07 0,19 0,28 

 2021 4,79 0,15 0,18 0,45 

      

DLTA 2019 8,63 0,2 0,17 0,51 

 2020 7,19 0,22 0,18 0,61 

 2021 8,05 0,22 0,17 1,20 

      

ICBP 2019 2,42 0,11 0,55 0,38 

 2020 1,95 0,13 0,51 0,72 

 2021 2,53 0,13 0,45 0,29 

      

INDF 2019 1,50 0,05 0,87 0,40 

 2020 1,06 0,05 0,93 0,53 

 2021 1,27 0,06 0,77 0,25 

      

MLBI 2019 0,82 0,52 1,35 0,81 

 2020 0,77 0,42 1,47 0,91 

 2021 0,73 0,41 1,52 1,01 

      

MYOR 2019 2,38 0,10 1,02 0,28 

 2020 2,65 0,10 1,05 0,34 

 2021 3,42 0,10 0,92 0,31 

      

SKLT 2019 1,02 0,03 1,07 0,13 

 2020 1,68 0,05 1,20 0,14 

 2021 1,29 0,05 1,07 0,12 

      

ULTJ 2019 4,19 0,13 0,23 0,10 

 2020 2,79 0,26 0,16 0,16 

 2021 4,44 0,15 0,16 0,13 

      

GOOD 2019 0,99 0,10 1,83 0,56 

 2020 1,18 0,10 0,69 0,41 

 2021 1,53 0,08 0,83 0,28 

      

ROTI 2019 2,25 0,02 0,61 0,51 

 2020 3,55 0,02 0,50 0,28 

 2021 1,69 0,05 0,51 0,25 

      

BUDI 2019 1,01 0,01 1,46 0,24 

 2020 1,00 0,01 1,76 0,35 

 2021 1,01 0,02 1,33 0,35 
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Sumber : Diolah Penulis (Sumber 

BEI) 

4.1 Statistik Deskriptif 

 

Tabel 2 Analisis Deskriptif 

 

Minimu

m Maximum Mean 

CR ,73 8,63 2,6882 

ROI ,01 ,52 ,1227 

DE

R ,16 1,83 ,7955 

DP

R ,10 1,20 ,4261 

Sumber : Olah data SPSS 

 

Tabel 2 menunjukkan nilai Min,Max, dan 

Mean 

 

4.2 Uji Normalitas 

 

Tabel 3 Kolmogorov-Smirnov 

item Sig 

CR 

0,200 
ROI 

DER 

DPR 

Sumber : Olah data SPSS 

 

Tabel 3 menunjukkan data 

normal. 

 

Gambar 1 Normal P.Plot 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber : Olah data SPSS 

 

Gambar 1 menunjukkan data 

normal.  

4.5 Uji Multikolinearitas 

Tabel 4 Uji Multikolinearitas 

item Tolerance VIF 

CR 0,404 2,474 

ROI 0,922 1,085 

DER 0,406 2,466 

DPR 0,404 2,474 

Sumber : Olah data SPSS 

 

Tabel 4 menunjukkan data bebas 

multikolinearitas 

 

4.6 Uji Autokorelasi 

 

Tabel 5 Uji Autokorelasi 

item Durbin 

Wiston 

CR 

1,259 
ROI 

DER 

DPR 

Sumber : Olah data SPSS 

 

Tabel 5 menunjukkan data bebas 

autokorelasi 

 

4.7 Uji Heteroskedastisitas 

 

Gambar 2 

Scatter Plot 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Sumber : Olah data SPSS 

 

Gambar 1 menunjukkan data 

bebas heteroskedastisitas. 

4.8 Uji Regresi Linear Berganda 
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Tabel 6 Uji Regresi Linear Berganda 

Variabel B 

CR 0,040 

ROI 0,148 

DER 0,251 

Sumber : Olah Data SPSS 

Tabel 6 menunjukkan nilai 

kenaikan tiap variabel. 

 

4.9 Uji Parsial 

 

Tabel 7 Uji Parsial 

Variabel T hitung Siig 

CR 1,351 ,187 

ROI 3,412 ,002 

DER 2,081 ,046 

Sumber : Olah Data SPSS 

Tabel 5 menunjukkan CR, ROI & DER 

berpengaruh pada dividen 

 

4.10 Uji Simultan 

 

Tabel 8 Uji Simultan 

Variabel F hitung Siig 

CR 

5,669 0.004 ROI 

DER 

Sumber : Olah Data SPSS 

 

Tabel 6 menunjukkan menunjukkan CR, 

ROI & DER berpengaruh simultan pada 

dividen 

 

4.11 Uji Determinasi 

 

Tabel 9 Koefisien Determinasi 

Sumber : Olah Data SPSS 

 

Tabel 7 menunjukkan nilai varian variasi 

variabel 

4.12 Pembahasan Hasil Penelitian  

Hasil penelitian CR, ROI & DER pada 

dividen berpengaruh secara parsial dan 

simultan, berikut 30,4% variabel CR, ROI 

& DER memberikan nilai prediksi varian 

variasi terhadap variabel terikat 

 

5. SIMPULAN 

CR, ROI & DER berpengaruh signifikan 

pada dividen. Dan berpengaruh secara 

simultan. Variabel bebas memberi varian 

terhadap variabel terikat sebesar 30,4%  
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