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Abstrak

Riset ini bertujuan untuk mengevaluasi dampak profitabilitas, yang diukur melalui return on assets
(ROA), likuiditas, yang diukur dengan current ratio (CR), dan leverage, yang diukur dengan debt equity
ratio (DER), serta kebijakan dividen sebagai variabel pemoderasi terhadap nilai perusahaan dalam
konteks harga saham. Populasi riset mencakup perusahaan manufaktur subsektor pertambangan yang
terdaftar di Bursa Efek Indonesia dari tahun 2019 hingga 2022. Pengambilan sampel dilakukan dengan
menggunakan teknik purposive sampling dengan kriteria khusus, menghasilkan 14 perusahaan yang
memenuhi syarat, dengan total 56 observasi data selama periode empat tahun. Analisis dilakukan
menggunakan model regresi linier berganda, dan uji moderasi dilakukan melalui Uji Interaksi atau
Moderated Regression Analysis (MRA). Hasil riset menunjukkan beberapa temuan penting: Pertama,
profitabilitas memiliki pengaruh yang signifikan terhadap nilai perusahaan (harga saham). Kedua,
likuiditas tidak memiliki pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. Ketiga, leverage memiliki
pengaruh yang signifikan terhadap harga saham. Keempat, secara bersama-sama, profitabilitas,
likuiditas, dan leverage memiliki pengaruh signifikan terhadap harga saham. Kelima, kebijakan dividen
tidak mampu memoderasi pengaruh profitabilitas dan likuiditas terhadap harga saham. Namun,
keenam, leverage mampu memoderasi pengaruhnya terhadap harga saham. Hasil ini menggambarkan
pentingnya faktor-faktor tertentu dalam menentukan nilai perusahaan, sementara juga menyoroti
keterbatasan kebijakan dividen dalam mempengaruhi hubungan antara profitabilitas, likuiditas, dan
harga saham. Selain itu, peran moderasi leverage dalam hubungan dengan harga saham menunjukkan
kompleksitas dinamika perusahaan dan pasar.

Kata Kunci : Profitabilitas, Likuidititas, Leverage, Kebijakan Dividen, Nilai Perusahaan

Abstract

This research aims to evaluate the impact of profitability, as measured by return on assets (ROA), liquidity, as
measutred by the curent mtio (CR), and leverage, as measured by the debt-to-equity ratio (DER), as well as
dividend policy as a moderating variable on the value of a company in the context of share prices. The research
population includes mining subsector manufacturing companies listed on the Indonesia Stock Exchange from 2019
to 2022. Sampling was carried out using a purposive sampling technique with special criteria, resulting in 14
companies that met the requirements, with a total of 56 data observations over a four-year period. The analysis was
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carried out using a multiple linear regression model, and the moderation test was carried out through the
interaction test, or moderated regtression analysis (MRA). The research results show several important findings:
First, profitability has a significant influence on company value (share price). Second, liquidity does not have a
significant influence on stock prices. Third, leverage has a significant influence on stock prices. Fourth, together,
profitability, liquidity, and leverage have a significant influence on stock prices. Fifth, dividend policy is unable to
moderate the influence of profitability and liquidity on share prices. However, leverage is able to moderate its effect
on stock prices. These results illustrate the importance of certain factors in determining firm value while also
highlighting the limitations of dividend policy in influencing the relationship between profitability, liquidity, and
stock price. In addition, the moderating role of leverage in the relationship with stock prices shows the complexity of
company and market dynamics.

Keywords: Profitability, Liquidity, Leverage, Dividend Policy, Company Value

PENDAHULUAN

Perindustrian tambang ialah bidang perindustrian yang mengalami pertumbuhan
paling menonjol diantara sub sektor lainnya tercatat pada Bursa Efek Indonesia (BEI)
(Rizal, 2021). Bagian besar hasil pertambangan yang terkena bea keluar (BK) pada
periode Februari 2023 yang mengalami kenaikan harga dari sebelumnya. Terjadinya
peningkatan harga komoditas ini ialah dampak akibat terejadinya peningkatan
pembelian atas komoditas pertambangan di pasar global hingga awal tahun 2023.
Hal tersebut mendorong ketertarikan para investor semakin meningkat untuk
berinvestasi (Kemendag, 2023).

Seorang investor mengharapkan keuntungan dari kegiatan investasinya baik dalam
bentuk kenaikan harga saham dari harga beli pada saat memperoleh saham yang sering
disebut degan Capital Gain dan Dividen sebagai hasil bagi untung perusahaan kepada
pemegang saham. Keputusan yang diambil akan mempengaruhi harga saham suatu
perusahaan, diantaranya seperti gejolak politik dalam negeri, kondisi makro ekonomi,
tingkat inflasi, perubahan suku bunga, perubahan dalam peraturan pemerintah, dan
faktor-faktor lainnya. Selain itu, kenaikan dan penurunan harga saham juga dapat
dipengaruhi oleh faktor-faktor fundamental, psikologis, dan eksternal. Faktor internal
seperti kinerja keuangan dan manajemen perusaha

Laporan keuangan sebagai dokumen informasi keuangan sebuah perusahaan, dapat
di gunakan untuk menyatakan situasi kinerja perusahaan.. Adapun faktor internal yang
berpengaruh atas naik dan turunnya harga saham dalam perusahaan antara lain
dividen, kenaikan penjualan, profitabilitas, size perusahaan, likuditas, dan rasio
keuangan lainnya (Mardianti & Dewi, 2021)

Untuk itu Pertimbangan investor dalam memutuskan membeli atau tidaknya
terhadap suatu saham harus mempertimbangakan aspek fundamental yaitu dengan
melakukan analisis terhadap rasio keuangan perusahaan yang meliputi rasio
profitabilitas, rasio likuiditas. Rasio leverage termasuk rasio yang menggambarkan
kemampuan perusaahaan dalam membagikan labanya. Rasio keuangan yang semakin
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baik akan mampu menaikkan nilai perusahaan karena akan meningkatkan permintaan
akan saham perusahaan dan akhirnya akan menaikkan harga saham tersebut.

Fenomena yang terjadi dalam perusahaan pertambangan tentang hubungan
profitabilitas (ROA), likuiditas (CR) dan leverage (DER) terhadap harga saham dari
beberapa perusahaan tambang untuk tiga (4) tahun secara berturut-turut, dapat diamati
pada tabel dibawah ini:

Tabel 1. Data Rata-Rata dari Harga Saham, CR, ROA & DER. Tahun 2018 - 2021

No Tahun Harga Saham Profitabilitas (Return on Asset) Likuiditas (Current Ratio) Leverage (Debt Equity Ratio)

1. 2018 3422.07 0.17 161 0.86
2. 2019 274813 0.10 1.62 1.04
3. 2020 3042.20 0.08 173 0.96
4. 2021 5510.87 0.22 199 047

Sumber: Data diolah oleh penulis (2023)

Namun, berdasarkan data dalam tabel di atas, terlihat fenomena menarik yang
menunjukkan bahwa tidak selalu rasio keuangan yang baik akan meningkatkan nilai
perusahaan. Contohnya ialah penurunan ROA pada tahun 2019-2020. Dalam periode
tersebut, rata-rata profitabilitas, yang diukur dengan return on asset, mengalami
penurunan dari 0.10 menjadi 0.08. Meskipun demikian, rata-rata harga saham justru
mengalami peningkatan dari Rp 2.748,13 menjadi Rp 4.042,20. Hal serupa terjadi pada
rasio likuiditas antara tahun 2020-2021, di mana nilai current ratio rata-rata meningkat
dari 1.73 menjadi 1.99, sementara rata-rata harga saham naik dari 3042.20 menjadi
5510.87. Begitu pula dengan leverage, di mana rasio Debt Equity Ratio (DER) naik dari
1.04 pada tahun 2018 menjadi 1.04 pada tahun 2019, tetapi rata-rata harga saham
mengalami penurunan dari Rp 3.422,07 pada tahun 2019-2021. Meskipun rasio leverage
menurun, rata-rata harga saham justru meningkat dalam periode tersebut.

Dari penjelasan di atas, terlihat ketidaksesuaian atau ketidak konsistenan hubungan
antar variabel, di mana tingkat profitabilitas, likuiditas, dan leverage, yang didukung
oleh kebijakan dividen yang meningkat, tidak selalu secara konsisten meningkatkan
nilai perusahaan, dan sebaliknya. Temuan ini didukung oleh hasil riset terdahulu yang
beragam.

A.Tujuan riset
Adapun tujuan riset ini ialah sebagai berikut:
1. Melaksanakan percobaan kepada akibat Profitabilitas kepada Haarga Saham pada
industri manufaktur subsektor pertambangan yaang terdaftar di Pasar uang
Daampak Indonesiaa.
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2. Mempelajari akibat Likuiditas kepada Harga Saham pada industri manufaktur
subsektor pertambangan yang tertera di Pasar uang Dampak Indonesia.

3. Mencoba akibat Leverage kepada Harga Saham pada industri manufaktur
subsektor pertambangan yang tertera di Pasar uang Dampak Indonesia.

4. Menyelidiki akibat bersama- sama Profitabilitas, Likuiditas, serta Leverage kepada
Harga Saham pada industri manufaktur subsektor pertambangan yang tertera di
Pasar uang Dampak Indonesia.

5. Mempelajari akibat Kebijaksanaan Dividen selaku elastis pemoderasi kepada
ikatan Profitabilitas serta Harga Saham pada industri manufaktur subsektor
pertambangan yang tertera di Pasar uang Dampak Indonesia.

6. Mencoba akibat Kebijaksanaan Dividen selaku elastis pemoderasi kepada ikatan
Likuiditas serta Harga Saham pada industri manufaktur subsektor pertambangan
yang tertera di Pasar uang Dampak Indonesia.

7. Melaksanakan percobaan kepada akibat Kebijaksanaan Dividen selaku elastis
pemoderasi kepada ikatan Leverage serta Harga Saham pada industri manufaktur
subsektor pertambangan yang tertera di Pasar uang Dampak Indonesia rentang
waktu 2019- 2022.

METODOLOGI PENELITIAN
A.Populasi dan Sampel
Populasi riset mencakup semua perusahaan manufaktur subsektor pertambangan
yang tercatat di Bursa Efek Indonesia selama periode tahun 2019-2022, yang berjumlah
sebanyak 57 perusahaan. Sampel ialah sebagian kecil dari keseluruhan populasi dan
memiliki karakteristik tertentu (Sugiyono, 2007:72).
Penentuan jumlah sampel dilakukan dengan menggunakan teknik purposive
sampling, di mana pemilihan sampel dilakukan secara sengaja dengan memilih
perusahaan yang sesuai dan memenuhi persyaratan atau kriteria tertentu, seperti
berikut:
1. Perusahaan yang termasuk dalam subsektor pertambangan dan terdaftar di Bursa
Efek Indonesia (BEI) selama periode 2019-2022.

2. Perusahaan manufaktur yang berada dalam subsektor pertambangan dan
menyajikan laporan keuangannya pada periode 2019-2022.

3. Perusahaan manufaktur di subsektor pertambangan yang mencatatkan laba
namun tidak melakukan pembagian dividen selama periode 2019-2022.

Dengan mengacu pada kriteria di atas, ditemukan 14 perusahaan manufaktur yang
memenuhi syarat, dan periode riset dilakukan selama 4 tahun, sehingga jumlah sampel
mencapai 56 observasi.

B. Metode Analisa
1. Analisa Linier Berganda
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Analisis dilakukan untuk menentukan apakah terdapat dampak dari variabel
independen profitabilitas, likuiditas, dan leverage terhadap variabel dependen, yang
diungkapkan dalam bentuk persamaan regresi:

Y =a+ 5 Xi +Xe + X5 +e....,,,,,,,, (1)
2. Moderated Regression Analysis (MRA)

Moderated Regression Analysis( MRA) ataupun percobaan interaksi yakni aplikasi
spesial dari regresi linear berganda, di mana pertemuan regresinya mengaitkan faktor
interaksi( multiplikasi 2 ataupun lebih elastis bebas). Bagi Ghozali( 2018), tujuan dari
percobaan MRA yakni buat mengatur akibat elastis moderasi lewat pendekatan analitis
yang melindungi integritas ilustrasi studi. Tujuan ini yakni buat memperhitungkan
apakah elastis moderasi bisa menguatkan ataupun melemahkan ikatan antara tiap
elastis bebas serta elastis terbatas.

HASIL DAN PEMBAHASAN
Hasil statistik deskriptif riset ini disajikan dalam tabel dibawah ini :

Tabel 2. Hasil Statistik Deskriptif

Descriptive Statistics

N Minim Max Mean Std. Deviation
Harga Saham 56 00406 10.36078 1.7890938 1.76859460
Profitabilitas 56 00642 61635 1713827 17064650
Likuiditas 56 73199 10.07431 25032703 201099958
Leverage 56 09654 1.94699 7072645 45872698
Kebijakan Dividen 56 00464 171217 5306802 44607712
Valid N (listwise) 56

Sumber : Hasil Olah Data SPSS, 2023

Dari tabel diats harga saham memiliki nilai minimum 0.00406 pada perusahaan PT.
TOBA pada tahun 2021 dan nilai maksimum 10.36078 yang ditunjukkan oleh PT. GEMS
pada tahun 2021, dan .NILAI Profitabilitas dengam alat ukur return on assets (ROA)
memiliki nilai nilai maksimum dari profitabilitas (ROA) sebesar 0,61635 pada PT.
GEMS tahun 2022 dan nilai minimum sebesar 0,00642 oleh perusahaan PT. ANTM
tahun 20109.

Berikutnya, Likuiditas dengan alat ukur current ratio (CR) memiliki nilai maksimum
dari likudiitas (CR) sebesar 10,07431 oleh PT. HRUM tahun 2020 dan memiliki nilai
minimum sebesar .73199 oleh PT. TOBA tahun 2020. Selanjutnya, Leverage dengan alat
ukur debt equity ratio (DER) memiliki nilai maksimum dari leverage (DER) 1.9470 pada
PT. RUIS tahun 2020 dan nilai minimum 0.0965 oleh PT. HRUM tahun 2020. Kebijakan
dividen dengan alat ukur Dividend Payout Ratio (DPR) memiliki nilai dari kebijakan
dividen (DPR) maksimum sebesar 1.71217 oleh PT. PTBA tahun 2020 dan nilai
minimum 0,0046 oleh PT. PTRO tahun 2022.
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A.Uji Asumsi Klasik

Sebagai syarat dalam analisis regresi linier maka terlabih dahulu harus bebas dari
uji asumsi klasih terdiri dari Uji Normalitas, Uji Heteroskedasitas. Uji autokorelasi, Uji
Mulltikolineritas.
B. Analisis regresilinier Berganda

Analisis dilakukan untuk menentukan apakah ada dampak atau tidak dari variabel
independen profitabilitas, likuiditas, dan leverage terhadap variabel dependen, yaitu
nilai perusahaan. Hal ini dapat diamati melalui tabel berikut:

Tabel 3. Hasil Analisis Regresi

Unstandardized Coefficients
Model B Std. Error
1 (Constant) -073 724
Profitabilitas 5.020 1.241
Likuiditas 066 128
Leverage 1.182 567

Sumber : Hasil Olah Data SPSS, 2023

Berdasarkan tabel di atas, hasil uji persamaan regresi yaitu:

Y =-0.073 + 5.020PR + 0.66LIK + 1.182LEV +e.......ccocvvviiiiiinn.n. 1)

Hasi persamaan yang diperoleh diatas, dapat diinterpretasikan sebagai berikut:

1.

Nilai Konstanta memiliki angka -0.073, yang mengindikasikan bahwa jika semua
variabel Profitabilitas, Likuiditas, dan Leverage diatur pada nol, nilai harga saham
akan sebesar -0.073.

Koefisien regresi untuk variabel Profitabilitas ialah 5.020, yang berarti jika
Profitabilitas meningkat satu satuan, maka harga saham akan mengalami
kenaikan sebanyak 5.020.

Koefisien regresi untuk variabel Likuiditas ialah 0.066, yang berarti jika Likuiditas
meningkat satu satuan, maka harga saham akan mengalami peningkatan
sebanyak 0.066.

. Koefisien regresi untuk variabel Leverage ialah 1.182, yang mengindikasikan

bahwa jika Leverage mengalami penurunan satu satuan, maka harga saham akan
meningkat sebanyak 1.182.

C. Uji signikansi Parsial (Uji t)
Dari tabel 4.9 diatas juga memperlihatkan pengaruh masing-masing variabel bebas

tehadap variabel terikat sebagai berikut :

1.

Profitabilitas memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan, terlihat dari
perbandingan t Hit yang sebesar 4.046, melebihi nilai tabel 1.67469, dan nilai
signifikansinya 0.000 < 0.05. Kesimpulan yang dapat diambil ialah bahwa
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peningkatan laba perusahaan akan berdampak positif pada kenaikan harga
saham. Temuan ini sejalan dengan hasil riset Nahdiyah & Rahmawati (2022) dan
riset Yuansyah (2016), yang juga menyatakan bahwa profitabilitas memengaruhi
harga saham.

2. Likuiditas tidak berpengaruh terhadap nilai perusahaan, terlihat dari t Hit sebesar
0.516, yang lebih rendah dari nilai tabel 1.67469, dengan nilai signifikansi 0.608 >
0.05. Kesimpulan yang dapat diambil ialah bahwa tingkat likuiditas tidak
memiliki dampak signifikan terhadap harga saham. Hasil ini sejalan dengan
temuan Galang & Syafrin (2022), yang menyatakan bahwa likuiditas tidak
berpengaruh pada harga saham, tetapi bertentangan dengan hasil riset Harianja
(2022), yang menyatakan bahwa likuiditas memengaruhi nilai perusahaan.

3. Leverage memiliki pengaruh terhadap nilai perusahaan, terlihat dari t Hit sebesar
2.086, melebihi nilai tabel 1.67469, dan nilai signifikansinya 0.042 < 0.05.
Kesimpulan yang dapat diambil ialah bahwa leverage memiliki dampak
signifikan terhadap harga saham.

D.Uji Simultan (Uji F)
Uji F bertujuan untuk menguji pengaruh signifikan profitabilitas, (ROA), Likuiditas
(CR) dan Leverage (DER) terhadap harga saham di lihat pada tabel berikut:
Tabel 4. Uji F
ANOVA-

Model

Sum of Squares

df

Mean Square

Sig.

1 Regression
Residual

Total

91.132

80.904

172.036

48

13.019

1.686

7.724

000

Tabel diatas memperlihatkan bahwa variabel profitabilitas, likuiditas dan leverage
secara serempak berpengaruh terhadap nilai berusahaan dimana F nit 7.724 < Frabe1 2,78
dan tingkat signifikansinya 0.000. hal ini membuktikan bahwa peningkatan dari satu
variabel bebas akan meningkathan nilai perusahaan.

E. Koefisien Determinasi
Uji koefisien determinasi dapat dilihat pada nilai Adjusted R Square. Uji koefisien
determinasi untuk persamaan 1 dapat dilihat pada tabel di bawah ini.

Tabel 5. Hasil Uji Koefisien Determinasi Persamaan 1

Model Summary

Model R R Square  Adjusted R Square  Std. Error of the Estimate

1 .520° 270 228 1.55393756

385



Hotriado Harianja 1), Johari Sitompul 2, et al., Pengaruh Profitabilitas, Likuiditas Dan
Leverage Terhadap Nilai Perusahaan Dengan Kebijakan Dividen ...

a. Predictors: (Constant), Leverage, Profitabilitas, Likuiditas

Sumber : Hasil Olah Data SPSS, 2023

Berdasarkan hasil uji dari tabel diatas, diperoleh nilai Adjusted R Square sebesar 0.228
atau 22,8%. Hal ini dapat disimpulkan profitabilitas, likuiditas dan leverage mampu
mempengaruhi harga saham sebesar 22,8% sedangkan 77,2% dipengaruhi oleh variabel
lain diluar riset ini

F. Uji Moderated Regression Analysis (MRA)

Uji analisis MRA yang ialah aplikasi khusus regresi linier berganda yang
persamaanya mengandung unsur interaksi dua atau lebih dari variabel independen
digunakan untuk mengetahui apakah kebijakan dividen sebagai variabel moderating
yang memperkuat atau memperlemah pengaruh variabel bebas profitabilitas, likuiditas
dan leverage terhadap variabel terikat yaitu nilai perusahaan.

Hasil pengujian nampak seperti dilihat dari tabel berikut:

Tabel 6. Hasil Analisis Regresi MRA

Coefficients®

Unstandardized Coefficients

Model B Std. Error
1 (Constant) 1255 925
Profitabilitas 2482 2.622
Likuiditas -020 168
Leverage -851 706
Kebijakan Dividen -3.131 1.438
Moderasi X1 395 3.545
Moderasi X2 405 .385
Moderasi X3 5273 1319

a. Dependent Variable: Harga Saham
Sumber. Hasil Olah Data SPSS, 2023

Berdasarkan tabel 4.9, diperoleh persamaan regresi sebagai berikut:
Y=1.255 + 2.482PR - 0.020LIK - 0.851LEV - 3.131KD + 0.395*KD + 0.405LIK*KD +
5.273LEV*KD ..... (2)

Persamaan regresi diatas, dapat diinterpretasikan sebagai berikut:

1. Konstanta memiliki nilai sebesar 1.255, yang berarti jika variabel profitabilitas,
likuiditas, leverage, dan kebijakan dividen dimoderasi (dianggap nol), maka nilai
variabel harga saham akan sebesar 1.255.

2. Koefisien regresi untuk variabel profitabilitas ialah 2.482, yang mengindikasikan
bahwa jika profitabilitas meningkat satu satuan, maka harga saham akan
mengalami peningkatan sebesar 2.482.
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. Koefisien regresi untuk variabel likuiditas ialah -0.020, yang berarti jika likuiditas
meningkat satu satuan, maka harga saham akan mengalami penurunan sebesar
0.020.

. Koefisien regresi untuk variabel leverage ialah -0.851, yang mengindikasikan
bahwa jika leverage meningkat satu satuan, maka harga saham akan mengalami
penurunan sebesar 0.851.

. Koefisien regresi untuk variabel kebijakan dividen ialah -3.131, yang berarti jika
kebijakan dividen meningkat satu satuan, maka harga saham akan mengalami
penurunan sebesar 3.131.

. Koefisien regresi untuk interaksi antara variabel profitabilitas dan kebijakan
dividen ialah 0.395, yang berarti jika interaksi antara profitabilitas dan kebijakan
dividen meningkat satu satuan, maka harga saham akan mengalami peningkatan
sebesar 0.395

. Koefisien regresi untuk interaksi antara variabel likuiditas dan kebijakan dividen
ialah 0.405, yang berarti jika interaksi antara likuiditas dan kebijakan dividen
meningkat satu satuan, maka harga saham akan mengalami kenaikan sebesar
0.405.

. Koefisien regresi untuk interaksi antara variabel leverage dan kebijakan dividen
ialah 5.273, yang berarti jika interaksi antara leverage dan kebijakan dividen
meningkat satu satuan, maka harga saham akan mengalami peningkatan sebesar
5.273.

G.Uji Statistik t
Kemudian uji statistik t dengan menambahkan variabel moderasi bertujuan untuk

mengetahui apakah interaksi antara variabel moderasi dengan masing-masing variabel
independen dapat mempengaruhi variabel dependen. Hasil uji statistik t persamaan 2
dapat dilihat pada tabel berikut.

Tabel 7. Hasil Uji Statistik T Persamaan2

Coefficients®

Model t Sig.

1 (Constant) 1357 181
Profitabilitas 947 349
Likuiditas -118 907
Leverage -1.205 234
Kebijakan Dividen -2.178 034
Moderasi X1 111 912
Moderasi X2 1.052 298
Moderasi X3 3.998 000

a. Dependent Variable: Harga Saham
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Sumber. Hasil Olah Data SPSS, 2023

Berdasarkan Tabel 4.15 dengan nilai signifikansi 0.05 maka diperoleh kesimpulan
sebagai berikut :

1.

Variabel kebjjakan dividen tidak memoderasi pengaruh Profitabilitas terhadap
harga saham karena mempunyai nilai signifikansi 0.912 > 0.05. Sehingga dapat
diperoleh kesimpulan bahwa kebijakan dividen tidak mampu memoderasi
pengaruh likuiditas terhadap harga saham hal ini sejalan dengan temuan
Mardianti & Dewi (2021) yang menyatakan bahwa kebijakan dividen tidak
mampu memoderasi hubungan antara likuiditas terhadap harga saham.

. Variabel kebijakan dividen tidak memoderasi pengaruh likuiditas terhadap harga

saham mempunyai nilai signifikansi 0.298 > 0.05. Sehingga dapat diperoleh
kesimpulan bahwa kebijakan dividen tidak mampu memoderasi pengaruh
likuiditas terhadap harga saham.

. Variabel kebijakan dividen memoderasi pengaruh Leverage terhadap harga

saham mempunyai nilai signifikansi 0.000 < 0.05. Sehingga dapat diperoleh
kesimpulan bahwa kebijakan dividen mampu memoderasi pengaruh leverage
terhadap harga saham.

Kemudian uji statistik F dengan menambahkan variabel moderasi untuk persamaan
2 dapat dilihat pada tabel berikut.

Tabel 8. Hasil Uji Statistik F Persamaan 2
ANOVA:

Model F Sig.
1 Regression

7.724 .000°

Residual

Total

a. Dependent Variable: Nilai Perusahaan

b. Predictors: (Constant), ModerasiX3, ModerasiX2, Profitabilitas,
Likuiditas, Leverage, ModerasiX1, Kebijakan Dividen

Tabel 9. Hasil Uji Koefisien Determinasi

Model Summary

Model

R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate

1

.728° 530 461 1.29827065

a. Predictors: (Constant), Leverage*Kebijakan Dividen, Likuiditas*Kebijakan Dividen, Profitabilitas, Likuiditas, Leverage, Profitabilitas*Kebijakan
Dividen, Kebijakan Dividen

Sumber : Olahan Penulis (2023)

Berdasarkan hasil uji dari tabel di atas, diperoleh nilai Adjusted R Square sebesar 0.461

atau

46.1%. Hal ini dapat disimpulkan bahwa profitabilitas, likuiditas,dan leverage

yang dimoderasi  dengan kebijakan dividen, mampu mempengaruhi harga saham

sebesar 46.1% sedangkan sisanya 53.9% dipengaruhi oleh variabel diluar riset ini
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SIMPULAN

Simpulan dari riset ini ialah sebagai berikut:

1. Return on Assets( ROA) selaku dimensi profitabilitas mempunyai akibat kepada
harga saham pada industri manufaktur subsektor pertambangan yang terdaftar di
Pasar uang Dampak Indonesia rentang waktu 2019- 2022

2. Current Ratio( CR) selaku penanda likuiditas tidak mempunyai akibat kepada
harga saham pada industri manufaktur subsektor pertambangan yang tertera di
Pasar uang Dampak Indonesia rentang waktu 2019- 2022.

3. Debt Equity Ratio( DER) selaku dimensi leverage mempunyai akibat kepada
harga saham pada industri manufaktur subsektor pertambangan yang tertera di
Pasar uang Dampak Indonesia rentang waktu 2019- 2022.

4. Return on Assets( ROA) selaku penanda profitabilitas, Current Ratio( CR) selaku
dimensi likuiditas, serta Debt Equity Ratio( DER) selaku dimensi leverage
mempunyai akibat dengan cara bersama- sama kepada harga saham pada industri
manufaktur subsektor pertambangan yang tertera di Pasar uang Dampak
Indonesia rentang waktu 2019- 2022.

5. Kebijjaksanaan dividen tidak sanggup memoderasi akibat Return on Assets( ROA)
kepada harga saham pada industri manufaktur subsektor pertambangan yang
tertera di Pasar uang Dampak Indonesia rentang waktu 2019- 2022.

6. Kebijaksanaan dividen tidak sanggup memoderasi ikatan antara Current Ratio(
CR) serta harga saham pada industri manufaktur subsektor pertambangan yang
tertera di Pasar uang Dampak Indonesia rentang waktu 2019- 2022.

7. Kebijaksanaan dividen sanggup memoderasi ikatan antara Debt Equity Ratio(
DER) serta harga saham pada industri manufaktur subsektor pertambangan yang
tertera di Pasar uang Dampak Indonesia rentang waktu 2019- 2022.
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